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1. Mở đầu

Thị trường chứng khoán Việt Nam trải qua 15
năm với những bước phát triển thăng trầm của nó,
các yếu tố góp phần vào việc phát triển bền vững
của thị trường, không thể không kể đến yếu tố về sự
minh bạch thông tin trên thị trường, đặc biệt là
thông tin tài chính của các công ty niêm yết công bố.
Nhiều nghiên cứu ở các nước như Mỹ, Canada,
Trung Quốc, Malaysia… tìm thấy báo cáo tài chính
trình bày lại (công bố lại báo cáo tài chính có sự

khác biệt so với báo cáo tài chính trước) có xu
hướng tăng qua các năm (Government Accountabil-
ity Office, 2007; Abdullah & cộng sự, 2010;
Zhizhong & cộng sự, 2011; Srinivasan & cộng sự,
2013). Thời gian qua, trên thị trường chứng khoán
Việt Nam nổi lên vấn đề sai lệch báo cáo tài chính
trình giữa trước và sau khi được kiểm toán. 

Sự sai lệch này không chỉ xảy ra ở một số công
ty, mà còn xảy ra ở phần lớn ở các công ty niêm yết,
có công ty số tiền sai lệch lên tới vài trăm tỷ đồng.
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Điều này ít nhiều gây ảnh hưởng đến nhà đầu tư, và
làm giảm niềm tin của người sử dụng báo cáo tài
chính đối với các công ty niêm yết ở Việt Nam. Vấn
đề này được nhiều nghiên cứu đề cập, nhưng chỉ
mới dừng lại ở chỗ cung cấp thông tin ở một số công
ty, hoặc chỉ thống kê số lượng công ty có báo cáo tài
chính phải điều chỉnh lại trong năm kiểm toán. 

Tác giả chưa tìm thấy nghiên cứu định lượng nào
cung cấp bằng chứng về những nguyên nhân dẫn
đến báo cáo tài chính được trình bày lại cho thời kỳ
dài. Việc đi xác định những nguyên nhân dẫn đến
khả năng trình bày sai báo cáo tài chính của các
công ty niêm yết không chỉ có ý nghĩa đối với nhà
đầu tư, mà còn đối với kiểm toán viên và cơ quan
quản lý thị trường chứng khoán. Từ thực tế đó, vấn
đề đặt ra là có phải do nguyên nhân áp lực lợi
nhuận, dẫn đến các công ty niêm yết mà sau khi báo
cáo tài chính được kiểm toán phải trình bày lại, từ
đó dẫn đến có sự sai lệch báo cáo tài chính giữa
trước và sau khi kiểm toán. 

Để trả lời câu hỏi này, tác giả thực hiện nghiên
cứu mối liên hệ giữa áp lực lợi nhuận, và khả năng
mà báo cáo tài chính phải trình bày lại của các công
ty niêm yết ở Việt Nam giai đoạn 2011- 2014, sau
khi đã được kiểm toán bởi các công ty kiểm toán
độc lập. Ngoài lý do về áp lực lợi nhuận, tác giả còn
khám phá mối liên hệ giữa quy mô công ty, mức nợ
của công ty, và sự tăng trưởng tài sản và khả năng
công ty trình bày sai báo cáo tài chính. Kết quả của
nghiên cứu này cung cấp bằng chứng định lượng về
những nhân tố có liên quan đến khả năng trình bày
sai báo cáo tài chính của các công ty yết ở Việt Nam.
Điều này làm cơ sở cho nhà đầu tư có những nhận
định, đánh giá khi sử dụng báo cáo tài chính chưa
được kiểm toán để đưa ra quyết định đầu tư.

Xuất phát từ mục đích nêu trên, nên nội dung
chính của bài viết tập trung giải quyết gồm những
nội dung sau: Cơ sở lý thuyết và những nghiên cứu
liên quan, phương pháp nghiên cứu (gồm các biến
và thang đo, mẫu sử dụng cho nghiên cứu, phương
pháp xử lý số liệu), kết quả nghiên cứu và thảo luận,
cuối cùng là kết luận và một số kiến nghị.

2. Tổng quan các nghiên cứu, cơ sở lý thuyết
và phương pháp nghiên cứu

2.1. Tổng quan các nghiên cứu, và cơ sở lý
thuyết

Nhiều nghiên cứu trước chỉ ra rằng thông tin trên
báo cáo tài chính là được sử dụng bởi nhà đầu tư cho

việc xác định giá trị công ty (Ball & Brown, 1968;
Beaver, 1968), và thông tin kế toán làm giảm sự bất
cân xứng thông tin giữa những công ty và thị trường
chứng khoán (Lee & cộng sự, 1993). Nhà đầu tư sẽ
thu được suất sinh lời tích cực khi thị trường có tin
tốt, ngược lại thu suất sinh lời tiêu cực khi có tin xấu
(Ball & Brown, 1968). Thông tin của kế toán được
công ty công bố trong báo cáo tài chính của công ty.
Vì vậy, một khi công ty công bố báo cáo tài chính
được trình bày lại sẽ ảnh hưởng đến niềm tin của
người sử dụng báo cáo tài chính đối với công ty.

2.1.1. Báo cáo tài chính được trình bày lại
(RESTATEMENT)

Theo Palmrose & Scholz (2000), báo cáo tài
chính được trình bày lại về tổng thể báo cáo tài
chính được nhìn thấy khi có những sự hiệu chỉnh
phải được làm đến báo cáo tài chính do không tuân
thủ các nguyên tắc kế toán chấp nhận. Còn theo
Government Accountability Office (GAO) (2007),
báo cáo tài chính được trình bày lại xuất hiện khi
một công ty tự nguyện hoặc không, hoặc được sự
nhắc nhở bởi kiểm toán viên, hoặc những người có
thẩm quyền về việc sửa lại những thông tin tài chính
của báo cáo tài chính đã được cống bố trước đó.
GAO (2007) cho rằng, báo cáo tài chính được trình
bày lại nói chung là do công ty cố ý trình bày sai báo
cáo tài chính, hoặc cố tình áp dụng sai một phương
pháp kế toán, hoặc do các lỗi kế toán nói chung
không chủ ý trong xử lý một giao dịch, hoặc áp
dụng một nguyên tắc kế toán, mà kết quả trong báo
cáo tài chính không phải là hoàn toàn phù hợp với
các nguyên tắc kế toán được chấp nhận. Từ đó,
GAO (2007) khẳng định những báo cáo tài chính
được trình bày lại có thể do lỗi kế toán và cũng có
thể do gian lận. Báo cáo tài chính được trình bày lại
là những báo cáo tài chính được lập lại có số tiền ở
một số chỉ tiêu khác so với trước khi được kiểm
toán. Báo cáo tài chính được trình bày lại đề cập
trong nghiên cứu này, là những báo cáo tài chính
được điều chỉnh lại số tiền ở chỉ tiêu lợi nhuận sau
thuế khi có kết quả kiểm toán. Những công ty có
báo cáo tài chính được trình bày lại là những công
ty có báo cáo tài chính sau khi được kiểm toán có sự
điều chỉnh số tiền ở chỉ tiêu lợi nhuận sau thuế so
với báo cáo tài chính chưa được kiểm toán.

2.1.2. Áp lực lợi nhuận (EP)

Áp lực lợi nhuận là khoảng cách giữa lợi nhuận
dự báo và sự mong đợi của nhà quản lý về lợi nhuận
tiềm năng của công ty (Zhang & Gimeno, 2010).
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Đối với một số công ty, mục tiêu kinh doanh là phải
đạt được lợi nhuận như kế hoạch đề ra, hoặc ít nhất
cũng bằng lợi nhuận năm trước (Yin & Cheng,
2004). Vì vậy, những công ty làm ra lợi nhuận ít hơn
năm trước, khả năng công ty đó đang bị áp lực rất
lớn về lợi nhuận. Từ đó, nhà quản lý sẽ thực hiện
các thao tác kế toán để có được lợi nhuận như mong
muốn. 

Theo Watts (1977), báo cáo tài chính xem như
một sản phẩm của thị trường và quá trình chính trị,
và sự tương tác giữa các cá nhân và nhóm trong
những quá trình đó. Watts (1977) giả định khi các cá
nhân là tối đa hóa lợi ích của riêng họ, thì thông tin
trong báo cáo tài chính phụ thuộc vào lý thuyết đại
diện, quy định kinh tế và sự lựa chọn của công
chúng. Theo lý thuyết đại diện của Jensen & Meck-
ling (1976), trong quan hệ giữa nhà quản lý doanh
nghiệp và cổ đông, đôi khi nhà quản lý đại diện lợi
ích của bản thân mà có những hành xử làm tổn hại
đến lợi ích của chủ sở hữu. Có thể để được nhận
khoản tiền thưởng, lương cao, nhà quản lý có xu
hướng báo cáo kết quả kinh doanh bằng hoặc vượt
kế hoạch, mặc dù thực tế kết quả kinh doanh của
công ty không như báo cáo. Do vậy, một khi công ty
không tạo ra lợi nhuận như mong muốn, tức là công
ty đang chịu áp lực về lợi nhuận. Nhiều khả năng
nhà quản lý sẽ thực hiện các chính sách và phương
pháp kế toán để có chỉ tiêu lợi nhuận như mong
muốn. Từ đó dẫn đến báo cáo tài chính các công ty
công bố có khả năng có sai lệch so với thực tế của
công ty. Vì vậy, tác giả kiểm tra liệu những công ty
bị áp lực về lợi nhuận có liên quan đến khả năng xảy
ra báo cáo tài chính được trình bày lại. Từ đó, giả
thuyết nghiên cứu là:

H1. Có mối liên hệ dương giữa áp lực lợi nhuận
của công ty và báo cáo tài chính được trình bày lại.

2.1.3. Tốc độ tăng trưởng tài sản (GROWTHAS)

Loebbecke & cộng sự (1989), và Bell & cộng sự
(1991) cho rằng, sự tăng trưởng tài sản có liên quan
đến khả năng công ty điều chỉnh báo cáo tài chính.
Những công ty có sự tăng tưởng về tài sản, thì ít có
khả năng điều chỉnh giảm lợi nhuận trên báo cáo tài
chính. Vì vậy, tác giả mong đợi sự tăng trưởng tài
sản của công ty có liên hệ âm với khả năng báo cáo
tài chính được trình bày lại. Từ đó, giả thuyết
nghiên cứu được đưa ra như sau:

H2: Có mối liên hệ âm giữa sự tăng trưởng tài
sản và báo cáo tài chính được trình bày lại.

2.1.4. Quy mô công ty (SIZE)

Những nghiên cứu trước tìm thấy bằng chứng
những công ty trình bày sai báo cáo tài chính thường
là những công ty quy mô nhỏ, ít lợi nhuận (Kinney
& McDaniel, 1989; Callen & cộng sự, 2002). Tác
giả mong đợi, những công ty niêm yết ở Việt Nam
có quy mô nhỏ, khả năng xảy ra báo cáo tài chính
được trình bày lại nhiều hơn ở các công ty có quy
mô lớn. Vì vậy, giả thuyết nghiên cứu theo sau: 

H3: Có mối liên hệ âm giữa quy mô công ty và
báo cáo tài chính được trình bày lại.

2.1.5. Tỷ số nợ (DEBT)

Duke & Hunt (1990), Press & Weintrop (1990),
và Dichev & Skinner (2002) tìm thấy bằng chứng
đòn bẩy tài chính có mối liên hệ dương với lợi
nhuận giữ lại. Kinney & McDaniel (1989), Defond
& Jiambalvo (1991) tìm thấy bằng chứng những
công ty có mức nợ cao dễ có khả năng trình bày sai
báo cáo tài chính. Họ cho rằng những công ty có
mức nợ cao có khả năng mắc sai lầm trong việc
trình bày sai báo cáo tài chính. Từ đó, tác giả mong
đợi những công ty có tỷ số nợ cao sẽ có nhiều khả
năng trình bày sai báo cáo tài chính. Vì vậy, giả
thuyết nghiên cứu theo sau:

H4: Có sự liên hệ dương giữa tỷ số nợ của công
ty và báo cáo tài chính được trình bày lại.

Thực tế ở Việt Nam, không phải tất cả báo cáo tài
chính được trình bày lại đều theo chiều hướng tiêu
cực cho cổ đông. Có những công ty, phải điều chỉnh
giảm lợi nhuận sau thuế trên báo cáo tài chính.
Nhưng cũng có những công ty phải điều chỉnh tăng
lợi nhuận trên báo cáo tài chính sau khi kiểm toán.
Có phải do sự khác biệt về áp lực lợi nhuận giữa hai
nhóm công ty này, nên dẫn đến có những báo cáo tài
chính được trình bày lại và phải điều chỉnh như
trên? Tác giả mong đợi có sự khác biệt về lợi nhuận
giữa nhóm công ty có báo cáo tài chính được trình
bày lại tiêu cực, và nhóm có báo cáo tài chính được
trình bày tích cực. Từ đó, giả thuyết nghiên cứu là:

H5: Có sự khác biệt về áp lực lợi nhuận giữa
nhóm công ty có báo cáo tài chính phải điều chỉnh
giảm lợi nhuận và nhóm công ty có báo cáo tài
chính phải điều chỉnh tăng lợi nhuận.

2.2. Phương pháp nghiên cứu

2.2.1. Mẫu sử dụng cho nghiên cứu

Để có đầy đủ số liệu phục vụ cho nghiên cứu này,
tác giả sử dụng phương pháp khảo sát, bằng cách
thu thập báo cáo tài chính năm chưa được kiểm toán
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(số liệu của báo cáo tài chính này được công bố
cùng với báo cáo tài chính quý 4), và báo cáo tài
chính năm đã được kiểm toán của tất cả các công ty
niêm yết ở Việt Nam giai đoạn 2011 – 2014. Tất cả
nguồn báo cáo tài chính này do chính các công ty
niêm yết công bố trên Sở giao dịch chứng khoán
Thành phố Hồ Chí Minh, và Sở giao dịch chứng
khoán Hà Nội. Sau đó, tác giả loại bỏ báo cáo tài
chính của những đơn vị kinh doanh trong lĩnh vực
tài chính và ngân hàng. Kết quả tác giả thu thập
được 2.324 báo cáo tài chính năm chưa được kiểm
toán và cùng số đó là báo cáo tài chính năm đã được
kiểm toán.

2.2.2. Thiết kế nghiên cứu

Để kiểm định giả thuyết H1, H2, H3, và H4, mô
hình nghiên cứu theo sau:

RESTATEMENTi,t = α + β1EPi,t +  β2GROWTHASi,t
+ β3SIZEi,t + β4DEBTi,t. + ε  (1)

Các biến và thang đo:

Thang đo của từng biến trong mô hình này được
kế thừa và phát triển từ các nghiên cứu trước đây
như: Kinney & McDaniel (1989), Beasley (1996),
Abbott & cộng sự (2004), Agrawal & Chadha
(2005), Abdullah & cộng sự ( 2010), và Rezaei &
Mahmoudi (2013)...

Biến phụ thuộc: RESTATEMENTi,t: Báo cáo tài
chính được trình bày lại.

RESTATEMENTi,t: Nếu báo cáo tài chính của
công ty i ở năm t được kiểm toán có lợi nhuận sau
thuế lệch so với lợi nhuận sau thuế trên báo cáo tài
chính chưa kiểm toán là 1, ngược lại là 0.

Các biến độc lập:

+ EPi,t: Áp lực lợi nhuận. Đây là biến quan trọng
trong mô hình hồi quy. Trong nghiên cứu này, tác
giả sử dụng lợi nhuận năm t-1 làm căn cứ để tính áp
lợi nhuận của công ty ở năm t, cách đo lường này
tương tự như Mulyadi & cộng sự (2013), và Yin &
Cheng (2004). Vì mục tiêu kinh doanh của một
công ty là phải đạt được lợi nhuận như kế hoạch đề
ra, hoặc ít nhất cũng bằng lợi nhuận năm trước (Yin
& Cheng, 2004). Trước hết, nghiên cứu đi tính
chênh lệch giữa lợi nhuận sau thuế của năm t so với
lợi nhuận sau thuế năm t-1. Sau đó chia kết quả này
cho tổng tài sản ở cuối năm trước (năm t-1). Việc sử
dụng tổng tài sản năm t-1 trong việc đi xác định áp
lực lợi nhuận năm t là để loại bỏ ảnh hưởng của
những yếu tố ngẫu nhiên, sự đo lường này phù hợp
vơi Mulyadi & cộng sự (2013), và Yin & Cheng

(2004). Từ kết quả tính được, những công ty nào có
áp lực lợi nhuận (EP) âm (-), cho thấy những công
ty đó không có sự tăng trưởng lợi nhuận, mà còn suy
giảm lợi nhuận so với năm trước. Vì vậy, những
công ty nào có áp lực lợi nhuận (EP) âm (-), nghiên
cứu cho rằng những công ty đó đang bị áp lực về lợi
nhuận, ngược lại những công ty có áp lực lợi nhuận
(EP) dương (+), là những công ty không bị áp lực về
lợi nhuận. Cụ thể áp lực lợi nhuận (EP) được xác
định như sau:

EPi,t = (Lợi nhuận sau thuế năm t - Lợi nhuận sau
thuế năm t -1)/ Tổng tài sản cuối năm t-1.

Để thực hiện hồi quy logistic, tác giả chuyển dữ
liệu áp lực lợi nhuận (EP) sau khi tính được như trên
thành hai nhóm như sau: Nhóm bị áp lực lợi nhuận
là 1 (những công ty có EP âm(-)),và nhóm không bị
áp lực lợi nhuận là 0 (những công ty còn lại).

+GROWTHASi,t: Tốc độ tăng trưởng tài sản., 

GROWTHASi,t = (Tổng tài sản cuối năm t - Tổng
tài sản cuối năm t-1)/ Tổng tài sản cuối năm t-1.

+ SIZEi,t: Quy mô công ty, tính bằng log(tài sản).

+ DEBTi,t: Tỷ số nợ của công ty i năm t, (Nợ
phải trả năm t/Tổng tài sản năm t).

- Để tính mô hình hồi quy (1), tác giả sử dụng
phương pháp hồi quy logistic như nghiên cứu của
Beasley (1996), Abbott & cộng sự (2004), Agrawal
và Chadha (2005), Abdullah & cộng sự ( 2010), và
Rezaei & Mahmoudi (2013)…

- Để kiểm định giả thuyết H5, tác giả nhóm
những báo cáo tài chính được trình bày lại trong
mẫu thành hai nhóm. Đó là nhóm -1 (âm 1) và nhóm
1. Nhóm -1 là nhóm những báo cáo tài chính phải
điều chỉnh giảm chỉ tiêu lợi nhuận sau thuế khi có
kết quả kiểm toán; và nhóm 1 là nhóm những báo
cáo tài chính phải điều chỉnh tăng chỉ tiêu lợi nhuận
sau thuế. Sau đó tác giả sử dụng phương pháp kiểm
định T- test để kiểm định sự khác về áp lực lợi
nhuận (EP) giữa hai nhóm.

3. Kết quả và thảo luận

Kết quả thống kê ở hình 1 cho thấy, số báo cáo tài
chính được trình bày lại (sai lệch chỉ tiêu lợi nhuận)
có xu hướng giảm qua các năm ở giai đoạn 2011 -
2014. Tuy nhiên, xu hướng giảm này không nhiều,
và số báo cáo tài chính phải điểu chỉnh lại chỉ tiêu
lợi nhuận sau thuế của cả giai đoạn 2011- 2014
chiếm tới 82% trong mẫu. Cho thấy số công ty có
báo cáo tài chính được trình bày lại khi có kết quả
kiểm toán còn ở mức cao. Nếu xét những công ty có
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báo cáo tài chính được trình bày lại chỉ tiêu lợi
nhuận sau thuế với số tiền thay đổi so với trước từ
5% trở lên, thì tỷ lệ này là 34%.

Kết quả hồi quy logistic ở bảng 1 cho thấy: Áp
lực lợi nhuận (EP) có liên hệ dương và có ý nghĩa
thống kê với khả năng báo cáo tài chính được trình
bày lại. Qua đó cho thấy, những công ty không tạo
ra lợi nhuận, hoặc có lợi nhuận không bằng năm
trước. Hay nói cách khác, những công ty đang chịu
áp lực về lợi nhuận, thì có nhiều khả năng mắc sai
lầm trong việc trình bày báo cáo tài chính. Bên cạnh
áp lực lợi nhuận, tỷ số nợ (DEBT) có liên hệ dương
và có ý nghĩa thống kê với báo cáo tài chính được

trình bày lại. Những công ty có tỷ số nợ cao, có
nhiều khả năng trình bày sai báo cáo tài chính hơn
những công ty có tỷ số nợ thấp. Kết quả còn cho
thấy, tỷ số nợ là nhân tố ảnh hưởng nhiều nhất đến
khả năng trình bày sai báo cáo tài chính của các
công ty niêm yết. 

Về nguyên nhân quy mô công ty (SIZE), thì quy
mô công ty có liên hệ âm với báo cáo tài chính được
trình bày lại. Cho thấy, những công ty có quy mô
lớn, khả năng xảy ra báo cáo tài chính được trình
bày lại ít hơn những công ty có quy mô nhỏ. Kết quả
nghiên cứu này phù hợp với nghiên cứu của Kinney
& McDaniel (1989), Defond & Jiambalvo (1991),

Hình 1. Xu hướng báo cáo tài chính được trình bày lại của các công ty niêm yết, giai đoạn 2011 – 2014

Nguồn: Sở giao dịch chứng khoán Thành phố Hồ Chí Mình và Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội.
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và Abdullah & cộng sự (2010). Tuy nhiên, ở bảng 1
còn cho thấy, tốc độ tăng trưởng tài sản
(GROWTHAS) của công ty không có liên hệ với
khả năng xảy ra báo cáo tài chính được trình bày lại.

Theo kết quả thống kê, trong số những báo cáo tài
chính phải điều chỉnh chỉ tiêu lợi nhuận khi có kết
quả kiểm toán (số tiền điều chỉnh > 5% so với trước),
có 478 báo cáo tài chính điều chỉnh giảm chỉ tiêu lợi
nhuận sau thuế. Trong khi số báo cáo tài chính điều
chỉnh tăng chỉ tiêu này là 308 báo cáo tài chính. Kết
quả kiểm định giả thuyết H5 ở bảng 2 cho thấy, với
mức ý nghĩa 1%, có sự khác biệt về áp lực lợi nhuận
(EP) giữa hai nhóm công ty. Kết quả này giải thích
lý do tại sao có những công ty phải điều chỉnh giảm
lợi nhuận, trong khi có những công ty khác thì điều
chỉnh tăng lợi nhuận sau kiểm toán. Sự khác biệt
trung bình về áp lực lợi nhuận giữa hai nhóm là âm
2,26% (-2,26%). Nhóm công ty phải điều chỉnh
giảm lợi nhuận sau khi có kết quả kiểm toán, có áp
lực lợi nhuận trung bình âm 1,37% (-1,37%). Trong
khi nhóm công ty phải điều chỉnh tăng chỉ tiêu lợi
nhuận sau thuế, có áp lực lợi nhuận dương 0,88%.
Qua đó cho thấy, những công ty đang bị áp lực về lợi
nhuận, có xu hướng báo cáo lợi nhuận cao hơn so
với thực tế công ty. Ngược lại, những công ty không
phải chịu áp lực về lợi nhuận lại có xu hướng công
bố ít lợi nhuận hơn so với thực tế.

4. Kết luận và kiến nghị

4.1. Kết luận

Nghiên cứu đã tìm thấy bằng chứng về sự liên hệ
giữa áp lực lợi nhuận và khả năng xảy ra báo cáo tài
chính được trình bày lại khi có kết quả kiểm toán của
các công ty niêm yết ở Việt Nam giai đoạn 2011 –
2014. Bên cạnh đó, nghiên cứu còn tìm thấy tỷ số nợ,
quy mô công ty, có liên hệ với khả năng công ty trình
bày sai báo cáo tài chính. Những công ty đang bị áp
lực về lợi nhuận, nợ cao, quy mô nhỏ là những công
ty có khả năng mắc sai lầm trong việc lập và trình
bày báo cáo tài chính. Nghiên cứu này củng cố thêm
các nhận định trước đây về lý do vì sao công ty trình
bày sai báo cáo tài chính. Qua đây, giúp cho các bên
tham gia thị trường tài chính có cái nhìn và đánh giá
xác thực hơn về thực trạng công bố báo cáo tài chính
trong những năm qua. Từ đó, giúp cho các bên có
liên quan đưa ra những quyết định cho phù hợp. 

Bài viết chỉ mới khám phá một vài nguyên nhân
dẫn đến báo cáo tài chính được trình bày lại sau khi
có kết quả kiểm toán. Đó là do áp lực lợi nhuận, quy
mô công ty và tỷ số nợ. Ngoài những nguyên nhân
được nghiên cứu này tìm thấy, còn có những nguyên
nhân nào khác dẫn đến BCTC được trình bày lại khi
có kết quả kiểm toán hay không? Vấn đề này mở ra
nhiều hướng nghiên cứu trong tương lai cho những
ai quan tâm đến sự trình bày báo cáo tài chính của
các công ty niêm yết.

4.2. Một số kiến nghị

Để giảm quy mô báo cáo tài chính được trình bày
lại, cũng như giảm hậu quả do báo cáo tài chính
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được trình bày lại mang đến cho người sử dụng báo
cáo tài chính, và bản thân công ty niêm yết, bài viết
xin đưa ra một số kiến nghị đối với các bên có liên
quan đến thị trường chứng khoán như sau:

- Đối với Ủy ban chứng khoán nhà nước: Mỗi
năm Ủy ban chứng khoán nhà nước nên chấm điểm,
và xếp hạng báo cáo tài chính của các công ty niêm
yết. Việc chấm điểm xếp hạng dựa trên cơ sở báo
cáo tài chính chưa được kiểm toán và báo cáo tài
chính đã được kiểm toán. Việc làm này tương tự như
chấm điểm xếp hạng báo cáo thường niên. Thông
qua bảng xếp hạng về báo cáo tài chính, các công ty
dễ dàng nhận ra sự trình bày sai báo cáo tài chính
giữa trước và sau khi được kiểm toán ảnh hưởng
đến uy tín của công ty như thế nào. Từ đó, các công
ty niêm yết sẽ cải thiện quy trình lập và trình bày
báo cáo tài chính để lấy niềm tin từ người sử dụng
báo cáo tài chính. Như vậy, sẽ giảm bớt sự sai lệch
báo cáo tài chính.

- Đối với nhà đầu tư: Nhà đầu tư nên thận trọng
khi sử dụng thông tin trên báo cáo tài chính chưa
được kiểm toán để đưa ra quyết định đầu tư. Vì quy
mô, và mức độ của sự sai lệch báo cáo tài chính giữa
trước và sau khi kiểm toán hiện còn ở mức cao. Khi
chưa có báo cáo tài chính được kiểm toán, nhà đầu

tư nên đánh giá, xem xét liệu công ty có bị áp lực lợi
nhuận, và áp lực về nợ không? Từ đó, có những
nhận định có hay không báo cáo tài chính do các
công ty công bố, có lợi nhuận được báo cáo vượt
quá thực tế của công ty, và sau đó đi đến quyết định
đầu tư cho phù hợp.

- Đối với các công ty niêm yết: Công ty nên thành
lập ban kiểm toán nội bộ, ban này sẽ giúp công ty
trong việc soạn thảo báo cáo tài chính. Nhờ vậy,
giúp cho công ty hoàn thiện quy trình lập và trình
bày báo cáo tài chính. Từ đó, giúp công ty công bố
báo cáo tài chính chưa được kiểm toán đáng tin cậy
hơn, và làm tăng uy tín của công ty đối với nhà đầu
tư. 

- Đối với kiểm toán viên: Khi kiểm toán báo cáo
tài chính của các công ty niêm yết, kiểm toán viên
nên nhận diện khách hàng có bị áp lực lợi nhuận, và
nợ hay không? Nếu khách hàng bị áp lực về lợi
nhuận, và nợ, thì nhiều khả năng khách hàng được
kiểm toán trình bày sai báo cáo tài chính cho múc
đích lợi nhuận. Vì vậy, kiểm toán viên cần lập kế
hoạch kiểm toán và các thủ tục kiểm toán cho phù
hợp để phát hiện sự trình bày sai báo cáo tài chính
của khách hàng.r
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